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1.1. Informacje
ogodlne

2.1. Informacje
na temat
strategii

Rozdziat . Wymogi w zakresie przejrzystosci (SFDR)

1)

2)

SFDR wprowadza ujednolicone w skali Unii Europejskiej wymogi dla sektora
ustug finansowych, dotyczgce m.in. ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem — za posrednictwem strony internetowej, przed
zawarciem umowy, aw okreslonych przypadkach réwniez w ramach
sprawozdarn okresowych. Informacje te dotyczg w szczegdlnosci:

a) przejrzystosci w zakresie strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci
ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych,

b) uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju,

c) okreslenia sposobu zapewniania spojnosci przejetych przez uczestnika
rynku finansowego polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalnosci
ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo podlega klasyfikacji jako uczestnik rynku finansowego,
w szczegolnosci z uwagi na status podmiotu zarzgdzajgcego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) oraz spétki zarzadzajgcej przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(spotka zarzadzajgca UCITS).

Rozdziat Il. Przejrzystosc¢ strategii dotyczacych ryzyka dla zrownowazonego

1

2)

3)

4)

5)

rozwoju (art. 3 ust. 1 SFDR)

W ramach niniejszego rozdziatu prezentujemy informacje na temat strategii
dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig
— moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka mogg materializowa¢ sie w
szczegolnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych
skutkbw Srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych,
pracowniczych lub praw cziowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem
przekupstwa lub zjawisk o charakterze korupcyjnym.

W odniesieniu do Funduszy lokujgcych aktywa w akcje spétek dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczgcg zaangazowania, o
ktorej mowa w art. 46d Ustawy o funduszach inwestycyjnych
(,polityka zaangazowania”), i ktérej przedmiot regulacji obejmuje m.in.
odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spoétek, ktoérych akcje dopuszczone zostaly do obrotu na
rynku regulowanym, w szczegolnosci pod wzgledem ryzyk finansowych i
niefinansowych, wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne oraz tadu
korporacyjnego;

b) prowadzenia dialogu ze spdtkami, o ktérych mowa w lit. a);
c) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktérych mowa w lit. a);
Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych otwartych. Skrécony opis strategii dostepny jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 3) i 4), Towarzystwo moze uznaé za zasadne
zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub proceséw majgcych na celu
identyfikowanie  czynnikéw ryzyka odnoszgcych sie do aspektow
srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych fadu korporacyjnego
(environmental, social or corporate governance risks, ESG risks), oraz
ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz
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3.1. Oswiadczenie
sktadane w
odniesieniu do
kazdego
produktu
finansowego

4.1. Polityki
wyhagrodzen

odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub
skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju
lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do
ktérego miatoby to zastosowanie. Decyzje w powyzszym zakresie podejmowane
beda kazdorazowo w granicach okreslonych majgcymi zastosowanie w danym
przypadku przepisami prawa oraz z poszanowaniem wigzgcych zobowigzan
wobec uczestnikow Funduszy lub klientéw Towarzystwa, wynikajacych w
szczegolnosci ze Statutow Funduszy, regulaminéw produktow lub zawartych
umow.

Rozdziat lll. Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonegdo rozwoju (art. 4 ust. 1 lit. b), art. 7 ust. 2 SFDR)

1) Decyzje inwestycyjne mogg mieé negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny
wplyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, przyczynia¢ sie do jego powstania
lub mie¢ z nim bezposredni zwigzek. Jako ,czynniki zréwnowazonego rozwoju”
rozumie sie kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

2) Przez gtébwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego
rozwoju.

3) Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Jest to podyktowane
przede wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyzszym zakresie, w tym toczgacymi
sie pracami wspolnego komitetu Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EUNB), Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) oraz Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) nad
opracowaniem projektéw regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) w
celu doprecyzowania SFDR, m.in. w zakresie tresci, metod i prezentacji
informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego rozwoju w
odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, do
kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, lub przewidzianym dla tych
standardoéw okresem dotyczgcym ich wejscia w zycie lub stosowania;

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo
obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow
zarzadzanych Funduszy oraz klientdw Towarzystwa, wyznaczonych
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa oraz na podstawie
postanowien Statutéw Funduszy, regulaminéw produktéw lub zawartych
umow.

4) Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia
dotyczgcego gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju, szczegolnie w perspektywie Srednio- lub
dtugoterminowej. Podejmujac decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo
uwzgledni wielkos¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze
rodzaje produktow finansowych, ktére udostepnia.

Rozdziat IV. Przejrzystos¢ polityk wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem
do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju (art. 5 ust. 1
SFDR)

1) W Towarzystwie zostata opracowana i wdrozona polityka wynagrodzen
ustanawiajgca zasady wynagradzania, zgodnie z przepisami sektorowymi
majgcymi zastosowanie do Towarzystwa (,polityka wynagrodzen”).

2) W przypadku Cztonkéw Zarzadu oraz oséb podejmujgcych decyzje inwestycyjne
dotyczgce portfeli inwestycyjnych funduszy podstawg do przyznania oraz
okreslenia wysokosci premii za wyniki jest ocena wynikow osiggnietych przez
dang osobe podlegajaca ocenie w odniesieniu do ogodlnych wynikéw
Towarzystwa.
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3) Przy ocenie realizacji indywidualnych celéw bierze sie pod uwage zaréwno
kryteria finansowe, jak i niefinansowe. Stosowana w Towarzystwie polityka
wynagrodzen nie wyklucza mozliwosci, w przypadkach i w zakresie, w jakim
zostanie to uznane za zasadne, odniesienia wspomnianych kryteriow oceny do
okreslonych czynnikéw zrownowazonego rozwoju. W takim przypadku celem
stosowanych rozwigzan bedzie aby struktura wynagrodzenia nie zachecata do
podejmowania nadmiernego ryzyka w odniesieniu do ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju i byta powigzana z wynikami skorygowanymi o ten rodzaj ryzyka.

4) Polityka wynagrodzen jest dostgpna na stronie internetowej Towarzystwa.

Rozdziat V. Produkty promujace aspekt Srodowiskowy lub spoteczny
(lub oba te aspekty), albo majace na celu zréwnowazone

inwestycje

Towarzystwo nie oferuje produktéw finansowych promujgcych aspekt srodowiskowy
lub spoteczny (lub oba te aspekty), albo majgcych na celu zrbwnowazone inwestycje.

Rozdziat VI. Definicje

6.1. Pozostatym terminom uzywanym powyzej nadaje si¢ nastepujace znaczenie:

1)

2)

3)
4)

5)

Fundusz lub Fundusze — w zaleznosci od kontekstu,
jeden lub kilka sposrod funduszy inwestycyjnych
otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub funduszy inwestycyjnych zamknigtych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, albo wszystkie te
fundusze inwestycyjne tgcznie;

SFDR - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w

sprawie ujawniania informac;ji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych;

Statut — Statut wiasciwego sposrod Funduszy;

Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
AGRO S.A. z siedzibg w Warszawie;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

6)

zrownowazona inwestycja — inwestycja w dziatalnosé
gospodarczg, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego, na przykiad taka, ktora jest mierzona
za pomoca kluczowych wskaznikéw
zasobooszczednosci pod katem zuzycia energii,
wykorzystywania energii ze zrédet odnawialnych,
wykorzystywania  surowcéw, zuzycia wody i
uzytkowania gruntéw, generowania odpadow, emisji
gazow cieplarnianych lub wptywu na réznorodnos$é
biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub
inwestycja w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia
sie do realizacji celu spotecznego, w szczegolnosci
inwestycja przyczyniajgca sie do przeciwdziatania
nieréwnosciom lub inwestycja wspierajgca spojnosé
spoteczng, integracje spofeczng i stosunki pracy, lub
inwestycja w kapitat ludzki lub w spotecznosci
znajdujgce sie w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem
gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie
naruszajg powaznie ktéregokolwiek z tych celdw, a
spotki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania, w szczegdlnosci w
odniesieniu  do solidnych  struktur zarzadzania,
stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia dla oséb
zatrudnionych i przestrzegania przepisbw prawa
podatkowego.
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