Niniejszym Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AGRO Kapitat na Rozwdj
informuje o dokonaniu w dniu 3 stycznia 2018 roku nastepujacych zmian w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu:

1) W Rozdziale 2 ,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.”
dotychczasowa tre$é punktu 6 (Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego
wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma (nazwa) lub imiona
i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gfoséow
na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdinej liczby
glosoéw na walnym zgromadzeniu) otrzymuje nastepujgca tres¢:

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539) podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest
BS Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie (02-390), przy ul. Grojeckiej 194 lok. 155,
posiadajgca 100,00% kapitatu zaktadowego Towarzystwa i 100,00% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2) W Rozdziale 2 ,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.”
dotychczasowa tre$é¢ punktu 7.2 (czlonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczgcego) otrzymuje nastepujaca tresc:

Jarostaw Chrzanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Robert Mikulski — Cztonek Rady Nadzorczej
Witold Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej

3) W Rozdziale 2 ,,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.”
dotychczasowa tres¢ punktu 8 (Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa
w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikow Funduszu) otrzymuje nastepujacy tresc:

Jarostaw Chrzanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Od 2009 roku do chwili obecnej petni funkcje prezesa zarzgdu IT CARD S.A. Od listopada
2017 roku pefni funkcje cztonka rady nadzorczej BS Inwestycje S.A.

Witold Morawski — Cztonek Rady Nadzorczej

Od 1996 do chwili obecnej jest prezesem zarzadu Banku Spoétdzielczego w Biatej Rawskiej.
Od czerwca 2013 jest cztonkiem rady nadzorczej Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. w
Warszawie.

Robert Mikulski — Cztonek Rady Nadzorczej

Od wrzesnia 2015 roku do chwili obecnej jest Partnerem Zarzadzajgcym w Kancelarii
Radcow Prawnych Mikulski & Partnerzy Spotka Partnerska z siedzibg w Warszawie.
Krzysztof Domostawski — Prezes Zarzadu

Od listopada 2010 roku do chwili obecnej jest cztonkiem rady nadzorczej BS Inwestycje S.A.
Od czerwca 2015 roku do chwili obecnej jest czionkiem rady nadzorczej IT CARD S.A.
Marek Gtod — Czionek Zarzgdu

Od kwietnia 2017 roku do chwili obecnej jest Prezesem Zarzadu BS Inwestycje S.A.



4) W Rozdziale 2 ,,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.”
Zmianie ulega tytul punktu 9 na ,Nazwy innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych
funduszy zagranicznych lub unijnych AFI” a takze dotychczasowa tre$s¢ punktu 9
otrzymuje nastepujaca tresc:

9.1. AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.2.  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AGRO Ziemski,

9.3.  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AGRO Technologiczny,

9.4.  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AGRO Automotive.
Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi, ani unijnymi AFI.

5) W Rozdziale 2 ,,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.” dodany
zostaje po punkcie 9 punkt 10 (,,Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie
polityce wynagrodzen”) o nastepujacej tresci:

W Towarzystwie obowigzuje opracowana przez Zarzad i zatwierdzona, przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa ,Polityka wynagrodzen osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci
istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. lub
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych” (dalej jako ,Polityka”).

Polityka okresla zasady wynagradzania osob, do ktérych zadanh nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych Funduszy Osobami, do ktérych
zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych
Funduszy sg: Czionkowie Zarzadu, Zarzadzajgcy, Osoba Wykonujgca Zadania z Zakresu
Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru. Polityka uwzglednia nastepujgce cele:
prawidtowe i skuteczne =zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami
funduszy inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza oraz regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa; wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;
przeciwdziatanie powstawaniu konfliktoéw interesow.

Dodatkowe wynagrodzenie w postaci premii za wyniki otrzymujg osoby istotne, ktore majg
istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela
inwestycyjnego Funduszy, takie jak: Czlonkowie Zarzgdu oraz Zarzgdzajgcy. Osoba
Wykonujgca Zadania z Zakresu Zarzadzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru oraz Cztionkowie
Zarzagdu w zakresie wypetniania zadan audytu wewnetrznego sg wynagradzani za
osiggniecie celdw wynikajgcych z petnionych przez nich funkcji. Wynagrodzenie osob
istotnych, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim nie jest uzaleznione od wynikow
uzyskanych w kontrolowanych przez nich obszarach.

Towarzystwo nie wyptaca uznaniowych swiadczen emerytalnych.

Szczegotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen, a w
szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje osdb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowe;j

www.tfiagro.pl

6) W Rozdziale 3 ,,Dane o Funduszu” dotychczasowa tresé punktu 10 (Opis ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego 2z przyjeta politykg inwestycyjna funduszu, z
uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez fundusz w


http://www.tfiagro.pl/

poszczegébine instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa funduszu) otrzymuje nastepujaca tresé:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu, obliczanej zgodnie z
rozporzadzeniem nr 231/2013 , jest metoda zaangazowania.

7) W Rozdziale 3 ,,Dane o Funduszu” dotychczasowa tres¢ punktu 10.2 (Opis ryzyka
zwigzanego z uczestnictwem w funduszu) akapitu drugiego (Ryzyko wystagpienia
szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw) otrzymuje nastepujaca tresc¢:

Nastepujgce zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu mogg mie¢ réwniez niekorzystny
wplyw na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie
zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez
spétke zarzagdzajgcg albo zarzadzajgcego z UE, zmiana depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, przeksztatcenie
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty oraz
zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

8) W Rozdziale 4 ,Dane o Depozytariuszu” zmianie ulega tytuft punktu 2.3 na
»Uprawnienia depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséow uczestnikow
funduszu wobec towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez depozytariusza na rzecz
uczestnikow funduszu powoddztwa, o ktorym mowa w art. 72a ustawy” a takze
dotychczasowa tres¢ punktu 2.3 otrzymuje nastepujacg tresc:

Depozytariusz jest uprawniony do wystepowania, w imieniu Uczestnikbw Funduszu, z
powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkébw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Depozytariusz wystepuje z powodztwem na wniosek Uczestnika. W przypadku, gdy z
wnioskiem o wytoczenie powoddztwa przeciwko Towarzystwu wystgpito kilku Uczestnikéw, a
szkoda kazdego z uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa, oraz w ocenie Depozytariusza zasadne
jest wystgpienie z powddztwem takze w imieniu innych Uczestnikéw, Depozytariusz ogtasza
zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci
oraz na stronie internetowej Depozytariusza o zamiarze wystgpienia z takim powddztwem,
oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o wystgpienie
z takim powodztwem w terminie 2 miesiecy od dnia ogfoszenia.

W razie stwierdzenia przez Depozytariusza braku podstaw do wniesienia powddztwa
przeciwko Towarzystwu, Depozytariusz zawiadamia o tym Uczestnika, nie pozniej niz w
terminie 3 tygodni od ztozenia wniosku przez tego Uczestnika.

Depozytariusz jest uprawniony do powierzenia prowadzenia sprawy przeciwko Towarzystwu
i udzielenia w tym celu odpowiedniego petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy
prawnemu.

Koszty procesu wytoczonego przez Depozytariusza przeciwko Towarzystwu bedzie ponosi¢
Uczestnik, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.



9) W Rozdziale 4 ,,Dane o Depozytariuszu” dodane zostajg po punkcie 3 punkty 4-8 o
nastepujacych tytufach i tresci:

4, Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem
funkcji depozytariusza funduszu oraz inng dziatalno$cia depozytariusza

Depozytariusz nie moze wykonywaé¢ innych czynnosci dotyczacych Funduszu Ilub
Towarzystwa, ktére mogtyby wywotaé konflikt interesbw pomiedzy nim, Funduszem,
Towarzystwem lub Uczestnikami, w szczegdlnosci petni¢ funkcji Prime Brokera, chyba Ze:

- oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza
Funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktorych wykonywanie moze powodowac
powstawanie konfliktow intereséw, oraz

- zapewni wiasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami intereséw, a
takze informowanie Uczestnikow o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.
Depozytariusz monitoruje, czy zakres wykonywanych przez siebie czynnosci, nie powoduje
wystgpienia konfliktu intereséw.

Aktualnie Depozytariusz nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra mogtaby spowodowac
powstanie konfliktu interesow.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu
depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg
funkcji przechowywania aktywow funduszu

Depozytariusz nie dokonat powierzenia wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania
Aktywoéw Funduszu innym podmiotom.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
aktywow funduszu

Nie ma zastosowania, z uwagi na brak przekazania czynnosci w zakresie przechowywania
Aktywow Funduszu przez Depozytariusza.

7. Opis konfliktow intereséw, ktore mogg powstaé w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art.
81j ustawy

Nie ma zastosowania, z uwagi na brak powierzenia lub przekazania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu przez Depozytariusza.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy:

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy. Odpowiedzialnos¢



ta nie moze by¢ wytgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego. Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od depozytariusza
bezposrednio lub po udzieleniu towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.
Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot, o ktérym mowa w art.
81i ustawy, instrumentow finansowych stanowigcych aktywa tego funduszu.
Odpowiedzialnos¢ ta nie moze zosta¢ wytgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ast. 81l ustawy. Zgodnie z
art. 81l ustawy depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec funduszu za
utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 102 rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) dopetnit obowigzkow okreslonych w art. 81i ustawy;

2) pisemna umowa miedzy depozytariuszem a tym podmiotem w sposéb jednoznaczny
przenosi odpowiedzialno$¢ depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio
towarzystwu i funduszowi inwestycyjnemu dochodzenie roszczen od tego podmiotu
bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa depozytariuszowi, za jego posrednictwem;
3) pisemna umowa miedzy depozytariuszem a funduszem inwestycyjnym dopuszcza
mozliwos¢ zwolnienia sie przez depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i
ustanawia obiektywne warunki zwolnienia sie depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81]
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkoéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego:

W przypadku szkody spowodowanej niewykonaniem Iub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéow Funduszu lub Towarzystwa okres$lonych w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza, Towarzystwo oraz Fundusz:

1) zrzeka sie wszelkich roszczen wobec Depozytariusza (w szczegdlnosci wszelkich
roszczen o zaptate jakiegokolwiek odszkodowania, optaty, wynagrodzenia i tym
podobnych), jak tez zobowigzuje sie nie podnosi¢ wobec Depozytariusza zadnych
roszczen zwigzanych z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
Depozytariusza, bedgcych bezposrednim nastepstwem szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Funduszu lub
Towarzystwa,

2) nie bedzie podnosi¢, ani powotywaé — w szczegoélnosci w jakimkolwiek postepowaniu
(sadowym, w tym procesowym, nieprocesowym, zabezpieczajgcym, pojednawczym,
upadtosciowym, naprawczym, arbitrazowym, egzekucyjnym, administracyjnym,
podatkowym, przed sadem administracyjnym) twierdzen lub zarzutéw niezgodnych
z o$wiadczeniami lub zobowigzaniami ztozonymi w niniejszej Umowie, oraz w celu
uchylenia ewentualnych watpliwosci zrzeka sie roszczen procesowych w zakresie
zwigzanym  z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
Depozytariusza, bedgcych bezposrednim nastepstwem szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow Funduszu lub
Towarzystwa,

3) w przypadku wystgpienia przeciwko Depozytariuszowi przez jakikolwiek podmiot
z roszczeniem dotyczacym niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow
Depozytariusza, bedacym bezposrednim nastepstwem szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow Funduszu lub



Towarzystwa - na pierwsze zgdanie Depozytariusza w terminie 30 (trzydziestu) dni
zaspokoi kazde takie roszczenie Ilub skutecznie zwolni Depozytariusza z
odpowiedzialnosci za zaspokojenie takiego roszczenia oraz zwrdci Depozytariuszowi
udokumentowane koszty pomocy prawnej zwigzanej z obrong ich intereséw;

4) pokryje wszelkie szkody, zaspokoi roszczenia i zobowigzania oraz pokryje koszty i
wydatki, w tym udokumentowane koszty pomocy prawnej, jakie zostang poniesione
przez Depozytariusza lub do ktérych poniesienia bedzie zobowigzany Depozytariusz,
w zwigzku z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z niniejszej Umowy, w tym w
szczegolnosci z tytutu wykonywania Polecen, Instrukcji Rozliczeniowych i innych
dyspozycji Funduszu, chyba Ze szkoda, roszczenie lub zobowigzanie powstato w
wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw Depozytariusza
wynikajgcych z Ustawy, Rozporzadzenia lub innych przepiséw prawa.

W przypadku utraty instrumentu finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu,
Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy albo kwote
odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia, nie ponosi odpowiedzialnosci,

jezeli utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego

niezaleznych, tj. w sytuacji, gdy jest w stanie wykazaé, ze spetnione zostaty fgcznie
nastepujgce przestanki:

1) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito
konsekwencji jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania Depozytariusza, ani
Subdepozytariusza lub Podmiotu Lokalnego, ktéremu Depozytariusz powierzyt
przechowywanie Aktywow Funduszu,

2) Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito
do utraty instrumentu finansowego mimo podjecia wszelkich srodkéw ostroznosci, ktérych
zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng
praktykg branzowa,

3) Depozytariusz nie moégt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania
rygorystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentow
finansowych, stanowigcych Aktywa Funduszu, jezeli zostaty spetnione nastepujgce warunki:
1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,

2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnosci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do
przechowania Podmiotowi Lokalnemu, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywow na rzecz Podmiotu Lokalnego bedzie uwazane za
zobowigzanie Funduszu do dokonania przez Depozytariusza przekazania instrumentéw
finansowych do przechowania Podmiotowi Lokalnemu,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a Podmiotem Lokalnym przenosi
odpowiedzialnos¢ Depozytariusza na Podmiot Lokalny i umozliwia Towarzystwu i
Funduszowi dochodzenie roszczer od Podmiotu Lokalnego bezposrednio lub umozliwia
Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od Podmiotu Lokalnego.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyrzgdzone w skutek:

1) dziatania lub zaniechania os6b trzecich, jezeli nie zostaly one wyznaczone przez

Depozytariusza do wykonywania obowigzkoéw okreslonych w Umowie,



2) niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie rejestracji
Aktywow Rejestrowanych oraz weryfikacji praw przystugujgcych do nich Funduszowi, jezeli
jest to spowodowane nieprzekazaniem przez Fundusz lub osoby trzecie informacji o tych
Aktywach Rejestrowanych,

3) niezarejestrowaniem lub nieprawidlowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu
Aktywow Rejestrowanych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie,
4) nieprzekazania przez Fundusz Depozytariuszowi Aktywow w celu ich
przechowywania zgodnie z Umowa,

5) nieterminowego rozliczenia transakcji oraz nieterminowego dostarczenia kwot
uzyskanych z takiego rozliczenia na rachunek Funduszu, w przypadku gdy nieterminowe
rozliczenie nie nastgpito z winy Depozytariusza,

6) otrzymania niepetnych, niekompletnych, btednych Iub sprzecznych Polecen
Funduszu.

10) W Rozdziale 5 ,,Dane o podmiotach obsfugujacych Fundusz” dotychczasowy
punkt 4 otrzymuje numer 5, dotychczasowy punkt 5 otrzymuje numer 6,
dotychczasowy punkt 6 otrzymuje numer 7, dodane zostaja nowe punkty 3-4 i 8 o
nastepujacych tytutach i tresci:

3. Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
portfelem inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
jego czesciag zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 ustawy

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynnos$ci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a
ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 ustawy

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu czynnosci w zakresie zarzgdzania
ryzykiem.

8. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajgce funduszem towarzystwo, ktorym
powierzono czynnosci wyceny aktywéw funduszu

Firma: PKO BP Finat Sp. z. 0. o.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

Zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu:

Biezgce prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu; kontrola prawidtowosci standéw na
rachunkach papierow wartosciowych; rejestrowanie informacji na temat zdarzen dotyczgcych
operacji na instrumentach finansowych posiadanych przez Fundusz. ewidencji transakcji
oraz operacji dotyczacych portfela inwestycyjnego Funduszu oraz rekoncyliacji stanéw na
rachunkach bankowych i papierow warto$ciowych; dokonywanie wyceny aktywow
Funduszu, aktywow netto oraz aktywow przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa zgodnie
z politykg rachunkowosci, Statutem oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w terminach
okreslonych w Statucie Funduszu; ustalanie zobowigzan i aktywow Funduszu; wspétpraca z
Depozytariuszem w przypadku pojawienia sie rozbieznosci w wycenie lub ustalaniu w/w



wartosci; weryfikacja limitdw inwestycyjnych i przekazywanie na biezaco raportow do
Towarzystwa w tym zakresie; sporzadzanie sprawozdah finansowych; uzgadnianie z
udziatem Towarzystwa szczegdtowych zasad wspodtpracy z Depozytariuszem; uzgadnianie z
udziatem Towarzystwa, z audytorem harmonogramu oraz formatu sporzgdzania sprawozdan
finansowych; wspélpraca =z audytorem; wykonywanie obowigzkéw informacyjno-
sprawozdawczych wskazanych w umowie; udzielanie niezbednej pomocy w przypadku
badania ksigg rachunkowych przez organy panstwowe; udostepnianie, na kazde zgdanie
Towarzystwa, wszelkich materialdow dotyczacych Funduszu; umozliwianie Towarzystwu
przeprowadzenia kontroli realizacji prawidlowosci wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z
umowy; gromadzenie i przechowywanie dowodéw ksiegowych oraz pozostatej dokumentac;ji
przewidzianej przepisami ustawy o rachunkowosci; wykonywanie czynnosci wynikajgcych z
obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych 2z realizacja miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA,; wykonywanie czynnosci wynikajgcych
z obowigzkow Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z realizacjg obowigzkéw podatkowych,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 marca 2017r. o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami.

Imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za Swiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze
wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sg odpowiedzialne:

Osoby odpowiadajgce za kontakty w zakresie realizacji umowy: Agnieszka Sowinska, Edyta
Wréblewska, Mariusz Ptonski.

Osoby uprawnione do kontaktow w zakresie ksiegowosci Funduszu: Monika Czapska,
Maciej Goledzinowski, Anna Zawadzka, Grzegorz Sikorski, Patrycja Rymarczyk, Maciej
Polemberski, Marcin Dmochowski, Beata Brzezinska, Matgorzata Matera-Smardz, Mikotaj
Mtotkowski, Joanna Kaprowicz.

11) W Rozdziale 6 ,Informacje dodatkowe” dodany zostaje punkt 1.2 (,,Informacje
przekazywane na podstawie art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365”) o
nastepujacej tresci:

1. Fundusz lokujgc Aktywa:

1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow
Wartosciowych,

2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogdlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,TFUPW?”)
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

1) udzielanie pozyczek Papierow Wartosciowych,

2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno (sell-buy back), ktérych przedmiotem sg Papiery WartoSciowe lub gwarantowane
prawa do Papieréw Warto$ciowych;

3) transakcje repo (tj. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj.
transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktérych przedmiotem sg Papiery
Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papierow Wartosciowych.



Udzielanie pozyczek Papierow Wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz
przekazuje pozyczkobiorcy zdematerializowane Papiery Wartosciowe, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych Papierow
Wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie Funduszu. Dla Funduszu transakcja
taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki Papierow Wartosciowych, natomiast dla
kontrahenta, ktéremu Papiery Wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciggniecia pozyczki Papierow Wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje Papiery
Wartosciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw WartoSciowych, zgadzajgc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup Papierow Wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta
kupujgcego Papiery Wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu (tj. transakcjg repo) ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (transakcjg reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowa, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone Papiery Wartosciowe Ilub
gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papierdow, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego Papieru Wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow lub zastepczych Papieréw Wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacy; dla Funduszu sprzedajgcego Papiery Wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja
reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych jest
realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzgdzanie Srodkami ptynnymi
Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestyc;ji.

3. Ogdlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.
1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

Przedmiotem TFUPW moga by¢ diuzne lub udziatowe Papiery Wartosciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych
transakgciji:

Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych
rodzajow tych transakcji:

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez

Fundusze moze by¢ od 0 do 20% WANS.



4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy):

Fundusz stosujgc TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtadciwe dla danego
Papieru Warto$ciowego bedacego przedmiotem transakgiji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim Unii Europejskiej oraz w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji
i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym
z politykg inwestycyjng Funduszu okreslong w Statucie rowniez Papiery WartoSciowe
emitowane przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, a takze lub inne prawa
majgtkowe, w ktére zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa .

Dtuzne Papiery Warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin
zapadalnosci nie dtuzszy niz 10 lat.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczenh, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie
Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wylgcznie w odniesieniu do instrumentow
udziatowych .

4. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie
oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i
codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla
wyceny Aktywéw Funduszu. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu opisane sg w
Prospekcie Informacyjnym. Aktualizacji wyceny warto$ci zabezpieczeh oraz depozytow
zabezpieczajgcych dokonuje sie w kazdym Dniu Wyceny.

5. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z
zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane
sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow
systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych;

2) ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na
rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z
realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej;

3) ryzyko kontrpartnerow — jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie
kontrpartnerow Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow;



4) ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem Papierow
Wartosciowych na zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujgcemu to
zabezpieczenie i wigze sie w szczegolnosci z mozliwoscig utraty tych Papierow
Wartosciowych (w tym w zwigzku z egzekucjg prowadzong przeciwko kontrahentowi lub
upadtoscig kontrahenta), jak rowniez mozliwoscig wystgpienia nieprawidtowosci zwigzanych
z brakiem nalezytego rozdziatu u kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie, pozwalajgcego
rozrézni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako zabezpieczenie transakcji od aktywow
innych sposrod jego kontrahentow lub wiasnych aktywow kontrahenta;

5) ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktérych
wiasciwe beda przepisy prawa obcego lub sgddéw obcej jurysdykcji, w szczegodlnosci z uwagi
na mozliwos¢ odmiennego uksztattowania praw i obowigzkéw stron transakcji, w tym takze w
zwigzku ze zmiang tych przepiséw, wobec zasad obowigzujgcych w ramach krajowego
porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie we wtasnym imieniu i na
wiasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej,
Papieréw Wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktére dotyczy mozliwosci
nie odzyskania tych Papierow Wartosciowych przez kontrahenta przyjmujgcego
zabezpieczenie w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych
Z transakcij;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych Papieru Wartosciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — jest to ryzyko zwigzane z ponownym
wykorzystaniem Papieréw Wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji, z uwagi
na zwigzane z tym wzmocnienie efektu dzwigni finansowej (mechanizm dzwigni finansowej
prowadzi do zwielokrotnienia zysku przy jednoczesnym zwielokrotnieniu ekspozycji na
ryzyko strat).

6. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Utrzymywane podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

7. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisébw prawa
ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia
dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczeh. Umowy, ktérych strong jest Fundusz,
nie zawierajg postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

8. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender’), wraz ze
wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochoddéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz
jest uprawniony do zawierania TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem,
przy zastrzezeniu ograniczeh wynikajgcych z przepisow prawa.



Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Statucie Funduszu lub bedg zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio poniesione
przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu
catosci lub czesci takich kosztéw przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze srodkow
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i optaty mogg byé
ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu
ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.



